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	ادارة رأس المال العامل
	(Working Capital Management)
	- تتضمن إدارة رأس المال العامل التأكد من أن الشركة لديها ما يكفي من النقد لدفع مصروفاتها عند استحقاقها .
	- تتضمن إدارة رأس المال العامل أيضًا إدارة كل عنصر من عناصر رأس المال العامل.
	- يعد تحصيل الأموال المستحقة للشركة بأسرع ما يمكن ودفع الأموال المستحقة للآخرين بأسرع ما يمكن .
	طرق إدارة رأس المال العامل :
	1. تسريع عمليات تحصيل الأموال
	2. وتباطؤ المدفوعات النقدية
	3. وحساب معدل الفائدة الفعال حيث يحسب معدل الفائدة الفعال بالاتي :-
	اذا كانت المدة بالسنوات    t* /1-t*.n/100
	مثال: شخص يودع مبلغ 30000 دينار لمدة ستة سنوات بنسبة 10 .٪ ما هو المعدل الفعلي للفائدة لهذا الاستثمار؟
	t = t* /(1 – t*n/100) =0.10/(1- 0.10*6/100) = 0.1006
	اي  1.006%
	واذا كانت المدة بالاشهر  t* /1-t*.n/1200
	مثال: شخص يودع مبلغ 30000 دينار لمدة ستة أشهر بنسبة 10 .٪ ما هو المعدل الفعلي لهذا الاستثمار؟
	t = t* /(1 – t*n/1200) = 0.10/(1- 0.10*6/1200) =0.10005   or 10,005%
	واذا كانت المدة بالايام   t* /1-t*.n/3600
	مثال: شخص يودع مبلغ 30000 دينار لمدة 460 يوم بنسبة 10 .٪ ما هو المعدل الفعلي لهذا الاستثمار؟
	t = t* /(1 – t*n/36000) = 0.10/(1- 0.10*604/36000)
	= 0.10016   اي  1.00168%
	وكذلك يتم احتسابه من خلال عدم الدفع خلال فترة الخصم وبالتالي عدم تلقي الخصم. ( في العادة يقدره الخبراء معدل الفائدة الفعلي او الفعال بحد اقصى ثابت ( 3% ) اما معدل الفائدة المدينة او البعدية فعادة يحدد تصاعديا بـ ( 4% -5% ) في حين معدل الفائدة الدائنة ...
	مصادر التمويل قصير الأجل الرئيسة  :
	1. القروض المصرفية.
	2. وبيع الحسابات المستحقة القبض.
	• يمكن أن يأخذ القرض المصرفي عدة أشكال مختلفة ومن المهم أن تكون قادرًا على حساب معدل الفائدة السنوي الفعال في جميع أنواع القروض المختلفة.
	• الشاغل الرئيسي في بيع الذمم المدينة هو مقدار التمويل المتاح لبائع الذمم المدينة بعد خصم الاتي :
	1. .الرسوم
	3. والعمولات
	4. والعقوبات
	5. والفوائد إن وجدت.
	الأشكال الأخرى للتمويل قصير الأجل
	1. مصدر تمويل مضمون. القرض المضمون هو أحد أنواع الضمانات الداعمة التي يمكن استخدامها كمصدر سداد ثانوي في حالة تقصير المقترض.  لذا فإن مصادر التمويل  المضمونة أرخص من مصادر التمويل غير المضمونة.
	2.  أو مصدر تمويل غير مضمون: مصادر التمويل غير المضمونة ليس لديها أي ضمانات. لأنها تنطوي على مخاطر أكبر للمقرض فإن مصادر التمويل غير المضمونة أغلى من المصادر المضمونة.
	تمويل رأس المال العامل (Working Capital Finance) :
	يتعلق تمويل رأس المال العامل بالمستوى الأمثل ومزيج واستخدام :
	1. الأصول المتداولة (current assets).
	2. والالتزامات المتداولة (current liabilities).
	المستخدمة في العمليات اليومية.
	رأس المال العامل هو أحد مقاييس الملاءة ( القدرة على تسديد الديون او الالتزامات المالية قصيرة الأجل)  ( short-term solvency) للشركة وهو قدرتها على سداد الالتزامات عند استحقاقها.
	رأس المال العامل للشركة (أو صافي رأس المال العامل                   net working capital) ) يسد الفجوة بين عملية الإنتاج وتحصيل الأموال من بيع السلعة. تعتمد كمية السيولة التي تحتاجها الشركة على طول دورة التشغيل.
	ملاحظة : دورة تشغيل الشركة (Operating Cycle). :- هي أن بعض عمليات الشراء تتم عن طريق الائتمان. وبالتالي فإن الدورة النقدية هي الوقت الفاصل بين :
	1. سداد المخزون.        2. واستلام النقد من بيع المخزون.
	الفرق بين دورة التشغيل (operating cycle) والدورة النقدية (cash cycle)  هو عدد أيام المبيعات من الحسابات المستحقة الدفع .
	على سبيل المثال لدى الشركة التي تنتج وتبيع السلع دورة تشغيل اربع  مراحل :
	1 .شراء المواد الخام وإنتاج السلع والاستثمار في المخزون
	2 .بيع البضائع وتوليد المبيعات والتي قد تكون أو لا تكون للنقد
	3 .تمديد الائتمان وإنشاء الحسابات المستحقة القبض.
	3. جمع الحسابات المستحقة القبض وتوليد النقد.
	رأس المال العامل أو صافي رأس المال العامل هو الفرق بين الأصول المتداولة والالتزامات المتداولة
	يتم حساب رأس المال العامل أو صافي رأس المال العامل على النحو التالي :
	صافي رأس المال العامل = الأصول المتداولة - الالتزامات المتداولة
	Net Working Capital = Current Assets - Current Liabilities
	قياس الحالة المالية للمنشأة
	إدارة المخزون
	الكشوفات المالية
	المالية العامة على شكل سؤال وجواب
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